
投顾配置建议丨指数星球低点发车，稳稳幸福表现稳健 

5 月市场回顾 

2024 年 5 月，A 股市场震荡调整，成交量整体缩量，红利风格延续强势；债券市场在经历 4 月末大幅波

动后，情绪逐步修复，国债利率曲线小幅走陡，10Y 国债收益率收于 2.31%（数据来源：Wind，截至 2024/5/24）。 

展望后市，市场仍保持在上行趋势中，但整体节奏和量能逐步趋缓，本轮地产政策出台节奏较为密集，或能

一定程度上减少市场对于尾部不确定性风险的担忧，后市重点关注经济数据修复预期对市场可能带来的扰动。 

债市方面，30 年国债收益率短期内或难下破 2.5%水平，债市短端或仍将持稳，长端潜在扰动较多。若后市宽

松货币政策落地，债市震荡偏强格局或将继续维持一段时间。 

图. 2024 年 5 月以来股债指数表现 

 

数据来源：Wind；数据区间：2024/5/1 至 2024/5/24。 

我们将通过《月度配置建议》这个栏目，根据投资者不同的风险偏好和资金的不同属性，来提供切合当下市场环境的配置建议。投资者可以结合自己的

需求阅读相应的内容。 

6 月配置建议 
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综合当前的市场状态，建议您根据自身的持仓情况、资金属性、风险承受能力，做好资产配置。 

以下是文字详述，感兴趣的投资者朋友可对应详细阅读。 

 对于存量资金（已持有股债资产）： 

1. 如果持有高权益仓位账户（以权益基金为主）： 

2024 年 5 月 24 日，最新的交银偏股投资信号为强，综合得分 83 分，偏股基金连续两个月位于强配置区间。从

各维度来看，市场估值面评分、性价比评分、情绪面评分较高；技术面和基本面评分位于中等区间；流动性相对偏

弱。市场整体上暂不存在系统性风险，后市需紧密关注经济数据修复进程，建议当前持有高权益仓位的投资者保持

在场。 

  

 

2. 如果持有低权益仓位账户（以债券基金为主）： 

2024 年 5 月 24 日，最新的交银偏债配置信号为 30 分，分值较上个月小幅提升，目前债市信号仍维持短端配置

区间。从近期高频数据来看，短期内债市震荡或仍是主旋律，若近期宽松货币政策有望落地，则债市行情偏强格局

或将继续维持一段时间，结构上建议继续关注短债类基金的配置价值。 

 

 



 

 对于增量资金（有资金投入需求）： 

1. 如果您有定期现金流的投资需求，且能够承受较高波动和风险： 

4 月份社融数据偏弱，短期内对 A 股市场造成一定扰动。一方面，A 股市场阶段性下行，估值水平重新回到低

位，“交银带飞双周发车计划”近两期发车达到 3 份，建议增配；另一方面，受市场波动影响，4 月中旬以来，偏防御

性的红利类指数近期交易热度上升。 

综合上述观点，建议有加仓需求的客户，可考虑每双周分批投入“交银指数星球”投顾策略（该策略采用“核

心指数”+“卫星指数”配置模式，力争中长期取得超越中证 800 指数的表现）。 

图. 交银带飞双周发车计划近期回顾 

 



 

数据来源：Wind，2024/2/1 至 2024/5/24。图中数据为各指数日成交量/万得全 A 成交量的 20 日移动平均。 

2. 如果您有长期不用的单笔闲钱，且不愿意承受较大的波动： 

5 月份国债利率曲线小幅走陡，短端下行幅度更大。后续若资金面继续保持平衡偏松，债市短端或仍将持稳，

长端潜在扰动较多，建议增量资金关注短债配置。 

“我要稳稳的幸福”投顾策略今年以来净值表现较为稳健，对于有稳健资金投入需求的客户，可以关注“我要

稳稳的幸福”投顾组合。 

图. 2024 年以来收益率表现 

 

数据来源：Wind；数据区间：2024/1/1 至 2024/5/24。 

 

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

2024年1月 2024年1月 2024年3月 2024年4月 2024年5月

我要稳稳的幸福 混合债券型二级指数



 

风险提示： 

基金有风险，投资需谨慎。 

配置建议及解读仅代表当时的观点，仅供参考，今后可能发生改变。投资者应充分了解基金定期定额投资、定期不定额投资和零存整

取等储蓄方式的区别。定期定额投资及定期不定额投资是引导投资者进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式。但是

并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资者获取收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。 

基金投顾试点机构不保证基金投顾组合策略一定盈利及最低收益，也不作保本承诺，投资者参与基金投顾组合策略存在无法获得收益

甚至本金亏损的风险。基金投顾组合策略的过往业绩不代表其未来表现，为其他投资者创造的收益并不构成业绩表现的保证。 

我要稳稳的幸福基金投顾策略的风险等级为中低风险，交银指数星球基金投顾策略的风险等级为中高风险。基金投顾组合策略的风险

特征与单只基金产品的风险特征存在差异，投资者参与投资前，应认真阅读基金投资顾问服务协议、基金投资顾问服务业务规则、风

险揭示书、基金投顾组合策略说明书等文件，在全面了解基金投顾组合策略的风险收益特征、运作特点及适当性匹配意见的基础上，

结合自身情况选择合适的基金投顾组合策略，谨慎作出投资决策，独立承担投资风险。 

基金投资顾问业务尚处于试点阶段，基金投资顾问机构存在因试点资格被取消不能继续提供服务的风险。 


