
投顾配置建议丨权益 4 份发车，货币“存钱”升级 

6 月市场回顾 

2024 年 6 月，A 股市场延续弱势，小盘股仍然呈现高波动形态，风格上红利继续补跌，但部分基本面质地

较硬的公司已经率先企稳；本月债市继续走强，5 月经济金融数据公布，基本面数据对债市形成支撑，30 年国

债向下突破 2.5%，本月 MLF 未降息符合市场预期，M1 同比增长降幅进一步扩大（数据来源：Wind，截至 2024/6/21）。 

展望后市，市场再度来到今年以来的相对低位，部分偏投机博弈风格资金的风险偏好发生变化，在基本

面未出现大幅改变的情况下，市场交投意愿较为清淡。未来，预计国家重点鼓励支持的战略新兴行业将在资

本市场中扮演更加重要的角色。 

债市方面，近期债市长端仍旧保持着震荡偏强行情，负债端规模的持续攀升与资产端供给之间或存在错配，

使得配置力量始终支撑债市行情，随着半年末临近，资金价格或易紧难松，叠加当前较低的收益率绝对位置，

债市有重回震荡格局的可能。 

图. 2024 年 6 月以来股债指数表现 

 

数据来源：Wind；数据区间：2024/6/1 至 2024/6/25。 

我们将通过《月度配置建议》这个栏目，根据投资者不同的风险偏好和资金的不同属性，来提供切合当下市场环境的配置建议。投资者可以结合自己的

需求阅读相应的内容。 

6 月配置建议 

 

 

综合当前的市场状态，建议您根据自身的持仓情况、资金属性、风险承受能力，做好资产配置。 
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 对于存量资金（已持有股债资产）： 

1. 如果持有高权益仓位账户（以权益基金为主）： 

2024 年 6 月 21 日，最新的交银偏股投资信号为强，综合得分 94 分，偏股基金继续位于强配置区间。从各维度

来看，市场估值面评分、性价比评分、情绪面评分较高；技术面和基本面评分位于中等区间；流动性相较 5 月份进

一步弱化。市场整体上暂不存在系统性风险，后市需紧密关注经济数据修复进程，建议当前持有高权益仓位的投资

者保持在场。 

  

 

2. 如果持有低权益仓位账户（以债券基金为主）： 

2024 年 6 月 21 日，最新的交银偏债配置信号为 30 分，延续短端为主的结构配置建议区间。6 月以来债市长端

仍旧保持偏强行情，临近半年节点，资金价格或易紧难松，叠加当前较低的收益率绝对位置，债市有重回震荡

格局的可能，结构上建议继续关注短债类基金的风控价值。 

 

 

 



 对于增量资金（有资金投入需求）： 

1. 如果您有定期现金流的投资需求，且能够承受较高波动和风险： 

5 月份制造业 PMI 为 49.5 落入收缩区间，M1 同比降幅扩大，市场投资情绪偏弱，估值也再次回到全年低点，

但当前权益资产投资性价比较高，“交银带飞双周发车计划”近期发车份数达到最高的 4 份。  

如您有权益投资的加仓需求，可考虑参考“交银带飞双周发车计划”，分批投入“交银指数星球”投顾策略（该

策略采用“核心指数”+“卫星指数”配置模式，力争中长期取得超越中证 800 指数的表现）。 

图. 交银带飞双周发车计划近期回顾 

  

 

 

2. 如果您有长期不用的单笔闲钱，且不愿意承受较大的波动： 

6 月份权益市场延续下行，市场风险偏好持续弱势，不少投资者将目光转向稳健理财策略。 

“交银活钱加”投顾策略主要配置优质货币基金，辅以债券基金增厚收益，策略成立以来最大回撤仅 0.04%，

对于有“存钱”需求的稳健理财客户，可以关注“交银活钱加”投顾组合。数据来源：Wind，交银基金，2023/3/27-

2024/6/25 

图. 交银活钱加与中证货币基金指数业绩表现 



 

数据来源：Wind；数据区间：2023/3/27 至 2024/6/25。 

注：交银活钱加是基金投顾策略，并非货币基金产品，也不等于银行存款，投资有风险，选择须谨慎。 

 

风险提示： 

基金有风险，投资需谨慎。 

配置建议及解读仅代表当时的观点，仅供参考，今后可能发生改变。投资者应充分了解基金定期定额投资、定期不定额投资和零存整

取等储蓄方式的区别。定期定额投资及定期不定额投资是引导投资者进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式。但是

并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资者获取收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。 

基金投顾试点机构不保证基金投顾组合策略一定盈利及最低收益，也不作保本承诺，投资者参与基金投顾组合策略存在无法获得收益

甚至本金亏损的风险。基金投顾组合策略的过往业绩不代表其未来表现，为其他投资者创造的收益并不构成业绩表现的保证。 

交银活钱加基金投顾策略的风险等级为中低风险，交银指数星球基金投顾策略的风险等级为中高风险。基金投顾组合策略的风险特征

与单只基金产品的风险特征存在差异，投资者参与投资前，应认真阅读基金投资顾问服务协议、基金投资顾问服务业务规则、风险揭

示书、基金投顾组合策略说明书等文件，在全面了解基金投顾组合策略的风险收益特征、运作特点及适当性匹配意见的基础上，结合

自身情况选择合适的基金投顾组合策略，谨慎作出投资决策，独立承担投资风险。 

基金投资顾问业务尚处于试点阶段，基金投资顾问机构存在因试点资格被取消不能继续提供服务的风险。 


