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宏观经济20170717-20170721

交银施罗德研究部、固定收益部

公开市场业务: 
上周央行通过公开市场操作投放资金7100亿，公开市场到期2000亿，MLF到期395亿，全周实现净投放4705亿。受到缴税因素扰动，虽然央行加大投放，但资金面整体依然较紧张，资金利率普遍上行。
债券市场：
上周，利率债各期限涨跌互现。具体而言，国债方面，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y收益率分别变动-5、1、-1、4、2BP，政策性金融债方面，国开债对应收益率分别变动-9、1、1、1、1BP；国债收益率曲线变平，国开收益率曲线变陡峭。信用债方面，上周1Y收益率上行1BP，3Y收益率下行3-5BP，AAA的5Y收益率上行2BP, AA+和AA的5Y下行2BP。
国内市场： 

经济数据超预期带动周期暴涨，但成交热度逼近历史极值。没有金融产品干扰的周期品不升反降。三季度加速去杠杆、提高名义经济增速或借助通胀工具，电力提价预期较强，低端消费品涨价趋势已相对明确。
海外市场 ： 

周四凌晨联储7月议息会议结果发布，最早本周开始缩表。德国-土耳其关系恶化，欧盟或对土耳其执行经济制裁。特朗普医改进程再次失败。中美首轮经济对话缺少成果，美方态度强硬。
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