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宏观经济20170515-20170519

交银施罗德权益部、固定收益部

公开市场业务: 
周央行通过公开市场和净国库现金定存投放资金，全周实现净投放805亿，全周资金面较为宽松，资金利率整体下行。
债券市场：
上周债市收益率短端调整，长端略有下行。具体而言，国债方面，3个月上行6BP,1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别上行1,4,3,11和-3BP；政策性金融债方面，国开债3M上行3BP，1Y、3Y、5Y、7Y和10Y分别变化10，0，-8，-1和-5BP；信用债收益率方面，AAA等级的企业债，1Y期上行3BP,3Y和5Y期分别下行3和5BP。
国内市场： 

监管态度和价格信号好转掩盖资金面再度紧张，金融资产全面反弹减少短期降准必要，即使降准推出或将同时推出更加严格的MPA办法。供给缩减和建筑需求强劲使得5月底至6月初重新迎来周期小高潮，但同样只是反弹。北美天气持续恶化、中小企业景气度复苏将持续推动食品通胀上行。台湾国民党选举结果支持军工板块底部企稳。
海外市场 ： 

对特朗普弹劾风险言过其实，美元指数和美债利率超跌。巴西总统弹劾风险取决于市场环境，而非弹劾事件本身。市场对美联储加息和缩表力度预期温和，但目前实体经济和金融市场条件支持美联储加速收紧。
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