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那么问题来了，
下一轮中国福布斯有没有你？


股票市场运行周报
宏观经济及债券市场
旗下基金表现
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那么问题来了，下一轮中国福布斯有没有你？
2014年中国的福布斯财富排行已经出炉，行业中传统的地产、消费和制造行业的企业逐渐退居幕后，而阿里、腾讯、百度等互联网企业走到前台更为显著的位置。市场和经济，共同跟着发展的潮流向着更有生命力的方向靠拢，未来如果成功，这些潮头的行业和拥抱转型的企业将成为新一轮经济增长的领军人物，即使失败，这也是整个经济向新时代突破的一次有力尝试，寻找有生命力的经济的新引擎就是目前经济弱势而股市向上的重要原因。
作为市场的参与者之一，站在现在我们不可能预言未来，正如文初任何事后回到事前的假设一样毫无意义，我们唯一可以做的，就是做一个理性的乐观主义者，在过程中不断去评估，学习，成长，与市场一同在找寻经济新的生命力的过程当中做出自己有意义的尝试。

股票市场运行周报
20141027-20141031
本周上证综指上涨5.12%，深证成指上涨3.84%，中小板指数上涨3.79%，沪深两市成交量为19,041.77亿元，比上周有所上升。建筑装饰、钢铁、交通运输行业涨幅最大，涨幅分别为9.20%、8.77%、8.70%；食品饮料、传媒、农林牧渔行业涨幅最小，涨幅分别为1.26%、1.86%、2.83%。从行业换手率来看，计算机、综合的换手率最大，换手率达14.90%、14.06%；从风格特征来看，低价股指数涨幅最大，涨幅为7.17%，高市净率指数涨幅最小，跌幅为2.45%。

那么问题来了，下一轮中国福布斯有没有你？
交银蓝筹基金经理陈孜铎
不知不觉，2014年已近初冬，一年市场的跌宕起伏也已接近画完一个完整的句号。倘若时间老人再给投资者一个新的机会，回到2014年初预判市场的走向，又有多少人可以判断到今年市场会有如此大的波动和剧烈的风格反差？一方面，宏观上经济中期上行动力的减弱使经济的基本面继续盘桓向下，不断缓慢走向低位的稳定中枢，而另一方面，国企改革、自贸区推进、沪港通、互联网的日新月异、传统企业摒弃旧模式拥抱转型等方方面面的宏观背景和微观变化使市场似乎提前来到了春天，在大幅的波动中不知不觉悄然走出有吸引力的绝对收益表现，如何看待这种现实与理想的巨大反差，笔者认为现阶段股市的表现，恰恰行使着资本市场对经济的前瞻预判权力，从大格局上，孕育着中国再次寻找有生命力的经济增长引擎的尝试。
回顾过去二十年的历史，中国以只争朝夕的速度实践着发展中经济体的追赶梦想，上一次的国企改革脱困，以房地产、汽车等为代表新支柱产业的建立，固定资产投资拉动的基础设施与重化工业建设，进入世贸在全球分工中角色的变化，承接全球的制造业转移变成“世界工厂”，一个又一个经济引擎带动着中国经济取得了举世瞩目的成就，中国如同青春期快速发育的少年，一方面身高、体重迅速达到成人的水平，而另一方面心智、体魄等方方面面有着迫切的更为成熟的需求。金融危机之后，传统经济引擎的拉动动力不断减弱，房地产、基建等内需引擎向上的顶板隐约若现，而投资拉动带来的信用风险、资产价格压力和环境承受能力的瓶颈不断体现，传统模式下拉动经济增长的局面似乎难以维持，中国经济需要完成从量的跨越到质的提升的转变，这是过去几年从四万亿过后经济增速始终盘桓向下的中周期原因，也是过去几年当中市场盘桓不前的根本顾虑。
作为经济的晴雨表，市场不仅反映着经济的现在，更反映着对未来的期许，当指数站到过去3年的高点，究竟是新一轮高速成长的启动，还是只是美好期望下再一次人心的躁动？乐观主义者和悲观主义者总是习惯性的各选其一，而作为市场长期的参与者，在宏观与微观、现在与未来最后达成辩证统一的结论之前，除了对是非性结论的判断，更需要理性看待其中的变化与过程。虽然指数的点位作为数字总是可比，但市场结构的悄然变化所包含的预期更值得重视。相同的点位之下，传统经济模式下企业的盈利缺乏基本面实质好转的曙光，而相应板块的估值水平在历史较低水平的大系统背景下，相同行业内的估值体系分化却在发生，有转型方向和变化的公司不断试图超越行业的估值体系。而从市场大的格局分布上，最有生命力的互联网驱动的行业一路高歌猛进，在市场和整个经济中扮演着日渐重要的角色。2014年中国的福布斯财富排行已经出炉，行业中传统的地产、消费和制造行业的企业逐渐退居幕后，而阿里、腾讯、百度等互联网企业走到前台更为显著的位置。市场和经济，共同跟着发展的潮流向着更有生命力的方向靠拢，未来如果成功，这些潮头的行业和拥抱转型的企业将成为新一轮经济增长的领军人物，即使失败，这也是整个经济向新时代突破的一次有力尝试，寻找有生命力的经济的新引擎就是目前经济弱势而股市向上的重要原因。
作为市场的参与者之一，站在现在我们不可能预言未来，正如文初任何事后回到事前的假设一样毫无意义，我们唯一可以做的，就是做一个理性的乐观主义者，在过程中不断去评估，学习，成长，与市场一同在找寻经济新的生命力的过程当中做出自己有意义的尝试。

股票市场运行周报（20141027-20141031）
交银施罗德量化投资部
本周上证综指上涨5.12%，深证成指上涨3.84%，中小板指数上涨3.79%，沪深两市成交量为19,041.77亿元，比上周有所上升。建筑装饰、钢铁、交通运输行业涨幅最大，涨幅分别为9.20%、8.77%、8.70%；食品饮料、传媒、农林牧渔行业涨幅最小，涨幅分别为1.26%、1.86%、2.83%。从行业换手率来看，计算机、综合的换手率最大，换手率达14.90%、14.06%；从风格特征来看，低价股指数涨幅最大，涨幅为7.17%，高市净率指数涨幅最小，跌幅为2.45%。
表1:指数表现                           表2:市场总体指标
	指数名称
	区间
收益率
	成交金额（亿元）
	
	市场总体指标
	数值

	上证综指
	5.12%
	9,731.2
	
	A股总市值（亿元）
	335,431.36

	上证180
	4.99%
	4,222.5
	
	A股流通市值（亿元）
	247,836.48

	上证50
	4.67%
	1,813.0
	
	A股市盈率（最新年报，剔除负值）
	13.89

	沪深300
	4.92%
	6,117.9
	
	A股市盈率（递推12个月，剔除负值）
	12.61

	深证成指
	3.84%
	970.1
	
	A股市净率（最新年报，剔除负值）
	1.91

	深证100
	4.01%
	1,822.7
	
	A股市净率（最新报告期，剔除负值）
	1.74

	申万中小板
	3.79%
	3,929.9
	
	A股加权平均股价
	7.77

	申万基金重仓
	4.35%
	10,835.4
	
	两市A股成交金额(亿元)
	19,041.77



表3:行业表现
	指数
	区间收益率
	区间换手率
	
	指数
	区间收益率
	区间换手率

	建筑装饰
	9.20%
	11.16%
	
	有色金属
	4.78%
	8.30%

	钢铁
	8.77%
	6.78%
	
	轻工制造
	4.58%
	12.60%

	交通运输
	8.70%
	8.96%
	
	汽车
	4.46%
	7.53%

	公用事业
	7.18%
	8.37%
	
	休闲服务
	4.44%
	7.49%

	建筑材料
	6.49%
	11.25%
	
	家用电器
	4.35%
	9.55%

	非银金融
	6.26%
	.
	
	化工
	3.79%
	3.31%

	商业贸易
	5.72%
	11.42%
	
	国防军工
	3.74%
	10.76%

	房地产
	5.69%
	8.52%
	
	通信
	3.44%
	7.56%

	采掘
	5.46%
	6.21%
	
	计算机
	3.29%
	14.90%

	电气设备
	5.38%
	9.85%
	
	医药生物
	3.21%
	9.46%

	银行
	5.24%
	1.24%
	
	电子
	3.19%
	11.18%

	综合
	5.24%
	14.06%
	
	农林牧渔
	2.83%
	10.07%

	纺织服装
	5.16%
	11.71%
	
	传媒
	1.86%
	8.22%

	机械设备
	4.88%
	13.55%
	
	食品饮料
	1.26%
	5.95%



图1：风格特征
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数据来源：万得资讯、交银施罗德基金   日期区间：20141027-20141031

宏观经济及债券市场20141027-20141031
交银施罗德固定收益部
●海外经济：美联储送别QE，日超预期宽松。美联储周三发布声明称10月结束QE，正式为其史无前例的货币政策试验画上句号。日央行10月决议宣布将每年基础货币的货币刺激目标加大至80万亿日元，并将ETFs追踪“JPX-日经400指数”纳入购买范围，意外扩大QQE规模出乎市场预期。
●国内经济：经济低位徘徊，工业利润低迷，宽松概率加大。10月PMI回落至50.8，创5个月新低，其中供、需、价均小幅下滑，指向制造业景气并不乐观。10月地产销量收窄且下旬增速转正，但发电耗煤增速降幅仍高。PMI回落与中观数据低迷相印证，显示经济低位徘徊，加之9月工业利润也较低迷，预计宽松概率加大。
●货币依然宽松：9 月金融机构储备大幅增加6700 亿，印证5000 亿SLF 投放，9 月超储率或升至2.3%。10 月央行公开市场虽净回笼740 亿，但央行及时投2500-3000亿SLF(MLF)，11 月、12 月财政放款或超万亿，货币宽松有望延续。
●牛陡行情展开：三季度需求回落，10 月PMI 降至5 个月低点，预计四季度经济难有改善，PMI 购进价格指数持续下滑预示通缩加剧，货币政策放松空间依然较大，未来央行或进一步下调正回购招标利率，牛陡行情有望展开。
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	基金名称
	最新
净值
	累计
净值
	基金回报

	
	
	
	最近一天
	最近三月
	最近六月
	最近一年
	最近三年
	成立至今

	交银精选
	0.7307
	2.9225
	-0.79%
	10.11%
	13.20%
	-0.10%
	7.52%
	242.81%

	交银稳健
	1.1797
	2.8147
	-0.35%
	10.95%
	18.74%
	4.36%
	7.37%
	194.51%

	交银成长
	3.1711
	3.5761
	-0.31%
	8.02%
	12.53%
	4.49%
	33.75%
	265.12%

	交银蓝筹
	0.7547
	0.7697
	-0.68%
	8.06%
	11.69%
	1.51%
	6.37%
	-23.48%

	交银增利A/B
	1.0344
	1.4464
	0.26%
	5.89%
	10.75%
	10.40%
	27.99%
	52.82%

	交银增利C
	1.0331
	1.4151
	0.25%
	5.78%
	10.52%
	9.93%
	26.33%
	48.48%

	交银环球
	1.6310
	1.8250
	0.25%
	-0.85%
	4.48%
	8.67%
	33.20%
	87.50%

	交银先锋
	1.2925
	1.3715
	-0.12%
	8.99%
	15.59%
	12.32%
	27.45%
	38.00%

	治理ETF
	0.6970
	0.7760
	2.20%
	5.45%
	18.54%
	7.89%
	3.72%
	-22.43%

	交银治理
	0.7890
	0.7890
	2.07%
	5.20%
	17.59%
	7.49%
	3.41%
	-21.10%

	交银主题
	0.8220
	0.8370
	1.86%
	8.16%
	10.19%
	6.89%
	-10.46%
	-16.65%

	交银趋势
	0.9090
	0.9090
	-0.66%
	10.32%
	20.72%
	15.80%
	7.19%
	-9.10%

	交银添利
	1.1020
	1.2130
	0.18%
	5.56%
	10.42%
	7.52%
	26.89%
	22.45%

	交银制造
	1.3610
	1.3610
	-0.07%
	11.56%
	19.49%
	26.84%
	44.02%
	36.10%

	交银深证300价值ETF
	1.0470
	1.0470
	1.75%
	6.84%
	21.04%
	9.86%
	-1.23%
	4.70%

	交银双利A/B
	1.1610
	1.3190
	0.35%
	9.30%
	16.33%
	13.60%
	33.48%
	33.88%

	交银双利C
	1.1470
	1.3020
	0.44%
	9.22%
	16.10%
	13.14%
	31.67%
	32.06%

	交银价值
	1.0270
	1.0270
	1.58%
	6.31%
	19.56%
	8.91%
	-1.16%
	2.70%

	交银行业
	1.3200
	1.4100
	0.23%
	12.44%
	21.55%
	20.88%
	--
	28.32%

	交银资源
	1.2150
	1.2380
	0.50%
	-3.19%
	4.65%
	4.45%
	--
	23.78%

	交银荣安保本
	1.0330
	1.1640
	0.00%
	4.13%
	6.90%
	7.02%
	--
	17.24%

	交银核心
	1.1960
	1.1960
	0.34%
	15.78%
	23.55%
	19.24%
	--
	19.60%

	交银等权
	1.1750
	1.2140
	0.77%
	9.92%
	20.27%
	8.45%
	--
	21.89%

	交银纯债A/B
	1.0830
	1.1150
	0.00%
	4.86%
	8.45%
	10.29%
	--
	11.60%

	交银纯债C
	1.0720
	1.1030
	0.09%
	4.81%
	8.23%
	9.74%
	--
	10.39%

	交银双轮动A/B
	1.0680
	1.1130
	0.28%
	4.84%
	7.70%
	10.49%
	--
	11.48%

	交银双轮动C
	1.0630
	1.1050
	0.28%
	4.66%
	7.43%
	10.00%
	--
	10.66%

	交银荣祥保本
	1.0460
	1.1280
	0.00%
	4.39%
	8.10%
	8.75%
	--
	13.16%

	交银成长30
	1.1080
	1.1080
	-0.18%
	7.99%
	15.30%
	12.37%
	--
	10.80%

	交银月月丰A
	1.1330
	1.1330
	0.27%
	5.69%
	9.36%
	12.18%
	--
	13.30%

	交银月月丰C
	1.1260
	1.1260
	0.18%
	5.53%
	9.11%
	11.60%
	--
	12.60%

	交银双息平衡
	1.1710
	1.1710
	0.52%
	8.73%
	17.69%
	16.06%
	--
	17.10%

	交银荣泰保本
	1.0410
	1.0860
	-0.10%
	3.80%
	6.76%
	--
	--
	8.68%

	交银强化回报A/B
	1.0310
	1.0710
	0.29%
	4.44%
	6.31%
	--
	--
	7.16%

	交银强化回报C
	1.0300
	1.0700
	0.29%
	4.35%
	6.10%
	--
	--
	7.06%

	交银新成长
	1.0500
	1.0500
	0.19%
	4.58%
	--
	--
	--
	5.00%

	交银周期回报
	1.0790
	1.0790
	0.00%
	6.94%
	--
	--
	--
	7.90%

	交银丰盈
	1.0360
	1.0360
	0.19%
	--
	--
	--
	--
	3.60%

	
	

	基金名称
	万份收益(元)
	七日年化收益率
	最新运作期年化收益率

	交银现金宝
	0.5506
	7.090 %
	--

	交银货币A
	0.9418
	3.501 %
	--

	交银货币B
	1.0062
	3.736 %
	--

	交银21天A
	0.7911
	3.986 %
	5.916%

	交银21天B
	0.8710
	4.276 %
	6.219%

	交银60天A
	0.6732
	9.794 %
	3.373%

	交银60天B
	0.7554
	2.757 %
	4.151%


数据来源：交银施罗德、万得资讯、财汇资讯，截至2014年10月31日，交银环球、交银资源净值数据截至2014年10月30日。

[image: 说明: p003]
[image: 9]  3 / 8


image3.png
HTE2E=R




image1.png
i S

iEEES




image2.png
EHEF

Lt
T BRI A
TR A

el el

mm&é

T T T T T
000% 100% 200% 300% 400% 500% 600% 7.00% 800%

K aE




image4.png
~

WEEKLY REVIEW

FRANS

EALEHFRERIBRED FHAK





image7.gif
b 3Rk 78 T 1%

BOCOM iff Schroders




image8.jpeg
D
WEEKLY REVIEW @ P I

BocoM # Schroders

FRMS o

ALK TELZERRNTHAE WWW.JYFUND.COM 400-700-5000





image9.png
BANK OF COMMUNICATIONS SCHRODER FUND MANAGEMENT CO., LTD.





image5.jpeg




image6.png
ERyrY o1 | FE BB BRHFRHELAESSES O 228 #4R: 200120
RBAFTIEALETEATEAE] | www.FUNDOOL.COM  400-700-5000
Bank of Communications Schroders Fund Management Co. Ltd | % g £ 1 : (021) 6105 5054 ZARABH: services@jysld.com

RiRR: AESERAKEUHKER DARENRNERNERESM~ EFRIEEE—E R BFRIERELNE, E2NTELAHTRRILGREL,
SR ERE SIS A NEEERES AL SR TS R E S H B AR EAS NN ESETES.




